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Anadolu Giiven Endeksi

ANADOLU UNIVERSITESI EKONOMIK GUVEN ENDEKSI'

TEKNIK NOT: ARALIK 2024

1) Anadolu Giiven Endeksinin Diger Endekslerle iliskisi

Endeks gunluk olarak elde edilmis olup diger endekslerle karsilagtirma saglamak i¢in aylik

frekansa cevrilmistir. Asagida Sekil 1’de 2018 basindan itibaren Anadolu Guven Endeksi,
TUIK Ekonomik Giiven Endeksi ve Tiirkiye PMI imalat endeksi yer almaktadir.

SEKIL 1: Giiven Endeksleri Uzun Dénem Egilim
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== Anadolu Glven Endeksi

e TU|K Glven Endeksi

ISO Tiirkiye imalat PMI

Anadolu Guven Endeksi ve diger endeksler arasindaki iliskinin analizi icin endeksler

arasinda 6nce geleneksel Granger nedensellik iliskisi ardindan Kantil (Quantile) nedensellik

iliskisi incelenmistir. Granger nedensellik testi sonuglari Tablo 1’de sunulmaktadir.

TABLO 1. Granger Nedensellik Testi Sonucu

Nedenselligin Yoni F istatistigi | Olasilik Degeri Sonug¢
TUIK Giiven Endeksinden Anadolu Guven Endeksine 1,87 0,14 Nedensellik Yok
Anadolu Gilven Endeksinden TUIK Giiven Endeksine 4,26 0,02 Nedensellik Var
Nedenselligin Yoni F istatistigi | Olasilik Degeri Sonuc¢
PMI Endeksinden Anadolu Given Endeksine 1,82 0,13 Nedensellik Yok
Anadolu Gliven Endeksinden PMI Endeksine 4,26 0,02 Nedensellik Var

" Bu ¢alisma Anadolu Universitesi 2613 sayili Gagrili Arastirma BAP Projesi tarafindan fonlanmistir.
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Granger nedensellik testi sonuclarina goére Anadolu Gliven Endeksinden TUIK Giiven
Endeksi ve PMI imalat Sanayi Endeksine dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmustur.

SEKIL 2: 12 Ayluk Kayan Pencerelerde Anadolu Giiven Endeksinden TUIK Giiven
Endeksine Kantil Nedenselligi

12 Ayhk Kayan Pencerelerde Anadolu Giiven Endeksinden TUIK Giiven Endeksine Kantil Nedenselligi

Sekil 2, Anadolu Giiven Endeksi'nden TUIK Giiven Endeksi'ne dogru kantil nedenselliginin
zaman icginde dinamik bir yapi sergiledigini gostermektedir. 12 aylik kayan pencereler
kullanilarak yapilan analizde, nedensellik iliskisinin belirli donemlerde yogunlastig ve glven
seviyelerine (kantillere) bagli olarak farklilastig) tespit edilmistir. Ozellikle ekonomik stres
donemlerinde (6rnegin 2020 Covid-19 pandemisi ve 2023 yili secimleri) nedenselligin
guclendigi gorulmektedir. Dlsuk ve ylksek glven kantillerinde nedensellik etkisi daha
belirgin hale gelmis, bu da ekonomik glivenin heterojen yapisini vurgulamistir.

Sonuglar, haber metinlerinden turetilen Anadolu Guven Endeksi’nin TUIK Given Endeksi
Uzerinde zaman zaman gugclu bir aciklayici etkiye sahip oldugunu géstermektedir. Ancak bu
iliskinin sabit olmadigi, aksine zamana ve glven duzeyine gore degiskenlik gosterdigi
anlasilmaktadir. Bu durum, Anadolu Guven Endeksi'nin, ekonomik olaylara daha hizli tepki
verebileceginive geleneksel endekslere kiyasla kisa vadeli duyarliligi daha yuksek bir gosterge
olabilecegini ortaya koymaktadir.
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SEKIL 3: 12 Aylik Kayan Pencerelerde Anadolu Giiven Endeksinden PMI Endeksine Kantil
Nedenselligi

12 Ayhk Kayan Pencerelerde PMI Endeksi’'nden Anadolu Giiven Endeksine Kantil Nedenselligi

Sekil 3, Anadolu Guven Endeksi'nden PMI Endeksi’ne olan kantil nedenselligini, 12 aylik kayan
pencerelerde inceleyen bir ylzey grafigi olarak sunulmustur. Grafik ylizeyi, kantil seviyelerine
(dusukten yuksege) ve zaman eksenine gore nedenselligin dinamik dogasini ortaya
koymaktadir. Ozellikle yiiksek kantil seviyelerinde (ekonomik giivenin giicli oldugu
donemlerde) Anadolu Guven Endeksi’nin PMI Gzerindeki nedensel etkisi daha belirgin hale
gelmistir. Bu durum, ekonomik guvenin Uretim sektorindeki genigleme ya da daralmalar
Uzerinde daha glclu aciklayici bir role sahip oldugunu gostermektedir. Nedensellik 2021
Aralik’ta en yuksek seviyesine ulasmistir. Bu zirve, pandemi sonrasi ekonomik toparlanma
sUrecinde guven endeksindeki artisin Uretim faaliyetleri Gzerindeki etkisini vurgulamaktadir.
Ozellikle kiresel tedarik zinciri sorunlarinin hafiflemesi ve i¢ talepteki canlanma, (iretim
sektorunun genislemesine katki saglamis ve bu suregte Anadolu Guven Endeksi'nin PMI
tizerindeki agiklayici glictinii artirmistir. Ote yandan diisiik kantil seviyelerinde (glivenin zayif
oldugu donemlerde), nedensellik etkisi siniri kalmis, bu da glven eksikliginin Uretim
faaliyetleri Gzerindeki etkisinin zayif oldugunu gostermektedir.
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2) Anadolu Giliven Endeksi Metodoloji

Anadolu Guven Endeksi, Reuters’dan Turkiye ekonomisine yonelik haber metinleri ¢cekilerek
Duygu analizi ve dogal dil isleme (NLP) ydntemleri kullanilarak gelistirilmistir.

e Veri Yukleme ve Temizleme

o Veri Kaynagi: Reuters haber arsivinden derlenen Turkiye ekonomisi ile ilgili haber
basliklarini iceren veri seti kullanilmaktadir.

e Veri Temizleme Asamalari:
o Bos satirlar ve tekrarlanan haber metinleri silinmektedir
o Tarih sUtunu, datetime formatina dontstuartlmektedir.
e NLPYoéntemi:
o Metin Onisleme
¢ Metin Temizleme:
o Harf disindaki karakterler ([*a-zA-Z\s]) kaldirlmaktadir.

o Metinler kucguk harfe doénUsturilerek analiz igcin homojen hale
getirilmektedir.

o Kelime Bazli Duygu Analizi

o Duygu Sozlukleri: Bing, LM (Loughran-McDonald) ve NRC duygu
sozluklerinden faydalanilmistir. Bu soézlukler araciligiyla kelimelere
pozitif (+1) veya negatif (-1) skorlar atanmaktadir.

e Duygu Skoru Hesaplama
Metinlerdeki kelimelerin duygu sozluklerindeki karsiliklari toplanarak bir
duygu skoru hesaplanmaktadir.

n
Duygu Skoru = Z Skor(kelime;)

=1
o Kompozit Duygu indeksi (PCA ile)

o Olgekleme
Hesaplanan duygu skorlari Min-Max Normalizasyonu ile 6lgeklenmektedir

e PCA (Temel Bilesen Analizi)
Olgeklenmis duygu skorlari arasindaki varyansi tek bir bilesende toplamak amaciyla
PCA uygulanir. Bu sayede kompozit duygu indeksi elde edilmektedir.
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e Giinliik Duygu indeksinin Olusturulmasi

e Kompozit duygu skorlari tarihe goére gruplandirilmakta ve gunluk ortalamalar
hesaplanmaktadir.

e Normalizasyon ve Diizgiinlestirme

¢ Normalizasyon: Gunlik duygu skorlari, standart sapma ve ortalama kullanilarak
normalize edilmektedir.

« Diizgiinlestirme: Kisa vadeli dalgalanmalari azaltmak icin Hareketli Ussel
Ortalama (EWMA) yontemi kullanilmaktadir.



